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| - INFORMAZIONI SULLA BANCA EMITTENTE
1. Persone responsabili

La CASSA RURALE di LEVICO TERME - Banca di Credito Cawptivo — Societa cooperativa con sede legale e
amministrativa in Levico Terme TN, rappresentata legalte dal Presidente del Consiglio di Amministrazione
Germano Libardi, munito dei necessari poteri ai serkade40 dello Statuto, si assume la responsabilitittie le
informazioni contenute nel presente Prospetto Infaumat

La CASSA RURALE di LEVICO TERME - Banca di Credito @erativo — Societa cooperativa, con sede in
Levico Terme Tn in persona del suo legale rappresentargsidente del Consiglio di Amministrazione Germano
Libardi, avendo adottato tutta la ragionevole diligenzal@ $copo, dichiara che le informazioni contenute nella
presente parte del Prospetto, sono per quanto a conoscenkami ai fatti e non presentano omissioni tali da
alterarne il senso.

CASSA RURALE di LEVICO TERME
Banca di Credito Cooperativo — Societa cooperativa
Il Presidente
Germano Libardi

Il Presidente del Collegio Sindacale
Armando Paccher

2. Denominazione e forma giuridica
La denominazione legale dell'emittente € CASSA RURALEENICO TERME - Banca di Credito Cooperativo —
Societa cooperativa, la cui autorizzazione all’eg@vaiell’attivita bancaria € avvenuta in data 14/06/1900.

3. Sede legale e Sede amministrativa

La CASSA RURALE di LEVICO TERME- Banca di Credito Coopgtvo — Societa cooperativa € una societa
cooperativa costituita in Levico Terme e regolata edaogerin base al diritto italiano. Essa ha sede legdlevico
Terme, via Dante 3; é regolata dalla Legge Italiana edaopesvolge la sua attivita nel territorio di competenza
secondo quanto espressamente previsto nello stataida. &’ Recapito telefonico 0461/710000.

4. Numero di iscrizione all’albo delle banche tenuto dé Banca d'ltalia
La CASSA RURALE di LEVICO TERME- Banca di Credito Cooativo — Societa cooperativa € iscritta all'Albo
delle Banche tenuto dalla Banca d'ltalia al n.4326.5.

5. Gruppo bancario di appartenenza e relativo numero didcrizione all’albo dei gruppi bancari tenuto dalla
Banca d'ltalia

La CASSA RURALE di LEVICO TERME- Banca di Credito Ca@rptivo — Societa cooperativa non appartiene ad
un gruppo ai sensi dell’art.60 del D.Lgs.385/93.

6. Informazioni finanziarie riguardanti le attivita e le passivita, la situazione finanziaria e i profitti e perdite
dell'emittente

Di seguito vengono rappresentati alcuni dati finanzigsagimoniali relativi alla CASSA RURALE di LEVICO
TERME - Banca di Credito Cooperativo — Societa cooperatratti dai bilanci sottoposti a revisione per gtimi
due esercizi finanziari chiusi il 31/12/2008 e il 31/12/2007 arootd.

RATIOS 2008 2007
Patrimonio di vigilanza (Dati in migliaia di euro) 22792 22244
Tier one capital ratio (patrimonio di base) (Dati ilghaia di euro) 22597 21999
Total capital ratio (coefficiente di solvibilita) 17,13 29,
Rapporto sofferenze lorde/ impieghi 2,20 1,25




Rapporto sofferenze nette / impieghi 1,21 0,75
Partite anomale/impieghi 12,28 9,80
Utile di esercizio 841 2198

| fattori di rischio che possono influire sulla capadlla CASSA RURALE di LEVICO TERME - Banca di
Credito Cooperativo — Societa cooperativa di adempitgedprie obbligazioni e sul suo sensibile deteriorament
si riconducono principalmente al rischio di creditoristhio di mercato ed al rischio operativo cui si aggiumgo
altri rischi tipici dell’attivita bancaria.

Tali fattori di rischio sono attentamente controli&atnonitorati attraverso le procedure di gestione ddtiosnterne
e le esposizioni sono costantemente misurate e datgrderiodicamente sono inviate segnalazioni @giani di
vigilanza circa I'adeguatezza della copertura patrimomidfente di tali rischi.

La struttura generale dei controlli interni & statardefisuddividendo gli stessi tra: controlli di linea fpoi livello),
controlli sulla gestione dei rischi (secondo livekoattivita di revisione interna (terzo livello).

L'attivitd di revisione interna (terzo livello) e staaffidata alla Federazione Trentina della Cooperazitsila
Provincia di Trento che svolge controlli costanti eguéche visite ispettive.

RISCHIO DI CREDITO

Il rischio di credito & connesso all’eventualita cheClASSSA RURALE di LEVICO TERME- Banca di Credito
Cooperativo — Societa cooperativa, per effetto di urridesenento della sua solidita patrimoniale, non sigrado

di pagare gli interessi e/o rimborsare il capitale.

Tale decadimento pud essere sostanzialmente ricondotischlo di perdite derivanti dall'inadempimento di
soggetti debitori non piu in grado di adempiere alle obbligmztui sono tenuti nei confronti della CASSA
RURALE di LEVICO TERME- Banca di Credito Cooperativé&ecieta cooperativa.

L’obiettivo di contenere il rischio di credito viene astemente perseguito dal Consiglio d’amministrazione che
indirizza I'attivita della banca nel comparto.
Si segnala che, alla data dell'ultimo bilancio 31/12/2008¢ikienza dei crediti garantiti da ipoteca immobiliare era
parial 61,08% degli impieghi complessivi.

RISCHIO DI MERCATO

Il rischio di mercato € il rischio derivante dallariazione del valore di mercato (per effetto di movithdei tassi di
interesse e delle valute) a cui € esposta la CASSRARE di LEVICO TERME- Banca di Credito Cooperativo —
Societa cooperativa per i suoi strumenti finanziari. Genimento al portafoglio titoli non immobilizzato iilschio

di mercato si identifica in particolare, nelle segueptlbgie di rischio:

e RISCHIO DI POSIZIONE , che deriva dall'oscillazione del prezzo dei valori itiab per fattori attinenti
all'andamento dei mercati e alla situazione dellaetaakmittente e comprende due distinti elementi di rischio

- RISCHIO GENERICO, che si riferisce al rischio di perdite causate da unrardto sfavorevole dei
prezzi della generalita degli strumenti finanziari neggziat

- RISCHIO SPECIFICO, che consiste nel rischio di perdite causate da uwarsfeole variazione del
prezzo degli strumenti finanziari negoziati dovuta a fattonnessi con la situazione dell’emittente.

e RISCHIO DI REGOLAMENTO , che si determina nelle operazioni di transazioni suli tqualora la
controparte dopo la scadenza del contratto non abbiapateralla propria obbligazione di consegna dei titoli
o degli importi di denaro dovuti;

e RISCHIO DI CONTROPARTE , che esprime il rischio che la controparte non adealf@iascadenza ai propri
obblighi contrattuali;

e RISCHIO DI CONCENTRAZIONE , che esprime il rischio di eccessiva esposizione versasingolo
emittente.



Il rischio sopra rappresentato si sostanzia come afmorielle tabelle di seguito:

RISCHI DI POSIZIONE
(dati in migliaia di euro al 31/12/2008)

Rischio di posizione generico. Titoli di debito 1,8

Rischio di posizione generico. Titoli di capitale 10,9
Rischio di posizione specifico. Titoli di debito Rischio non présen
Rischio di posizione specifico. Titoli di capitale 90,

Rischio di posizione su certificati di partecipazione a OICVM 7,2

Rischio derivante da contratti di opzione 52

Rischio di regolamento Rischio non presente
Rischio di controparte Rischio non presente
Totale 62,6

ESPOSIZIONE AL RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE
(dati in migliaia di euro al 31/12/2008)

Esposizione al rischio 100
Patrimonio di Vigilanza 22244
Indice di rischiosita 0,44%

RISCHIO DI CONCORRENZA

Il rischio in esame é rappresentato dalla concorrenzaltte principali Banche esercitano nella zona dipsienza
territoriale della CASSA RURALE di LEVICO TERME- Baadli Credito Cooperativo — Societa cooperativa; al
riguardo, infatti, i fattori che rendono competitivad&ASSA RURALE di LEVICO TERME- Banca di Credito
Cooperativo — Societa cooperativa e ne accrescorsplidita economico-patrimoniale sono il numero delle
operazioni concluse, il capitale o I'accesso al capitgbrodotti e i servizi offerti, 'innovazione, taputazione e il
prezzo.

RISCHIO OPERATIVO

Il rischio in esame é rappresentato dall’eventualitaubire perdite in conseguenza di inadeguatezze, anomalie o
malfunzionamenti di procedure o sistemi interni, carareeprocessi e nei comportamenti delle risorse umane. Il
rischio operativo € inoltre occasionato anche da tewvesterni, quali ad esempio catastrofi naturali, atiac
terroristici, epidemie, frodi.

La CASSA RURALE di LEVICO TERME - Banca di Credito Gmwativo — Societa cooperativa &€ esposta al
rischio operativo sia nellambito delle proprie até@vitommerciali (come le attivita di vendita e comn®rche

nelle funzioni di supporto (gestione dei servizi e tecnoldglkinformazione).

I rischi connessi al possibile esito sfavorevole diareré legali e giudiziali sono stati attentamente andiizzave
possibile effettuare una attendibile valutazione della consistenza, si & provveduto ad effettuare un conseguen
accantonamento nel fondo apposito.

RISCHIO RELATIVO ALL’AGENTE PER IL CALCOLO

L’emittente per il prestito obbligazionario “Cassa Reardi Levico Terme 2010-2015 Serie 132 — Step @gisce

anche in veste di agente per il calcolo, cioé soggetricato della determinazione degli interessi e detleitat

connesse; tale coincidenza di ruoli (emittente ed agerd&lablo) potrebbe determinare una situazione di ittmfl
di interessi nei confronti degli investitori.



Si precisa, al riguardo, che le regole di calcolo sonccrities in dettaglio nel regolamento del prestito
obbligazionario e la CASSA RURALE di LEVICO TERME - Bandi Credito Cooperativo — Societa cooperativa,
per il calcolo delle cedole successive alla primanstd ad applicare le regole riportate nel relativo reganto.

RISCHIO CORRELATO ALL’ASSENZA DI RATING NEITITOLI

Ai prestiti obbligazionari emessi dalla CASSA RURALELd&VICO TERME - Banca di Credito Cooperativo —
Societa cooperativa non € stato attribuito alcurlitivd rating.

7. Eventuale rating, riferito al periodo precedente Emissione, con indicazione del soggetto che lo haadtiato

Non esistono rating assegnati alla CASSA RURALE di LEQITERME - Banca di Credito Cooperativo — Societa
cooperativa, né alle Obbligazioni emesse nell'ambitia geesente Offerta.

8. Eventuali conflitti di interesse attinenti il collacamento dei titoli

Si segnala che la presente Offerta & un’operaziofte aquehle la CASSA RURALE di LEVICO TERME - Banca di
Credito Cooperativo — Societa cooperativa, soggetto offere collocatore, ha un interesse in conflitto in quant
avente ad oggetto strumenti finanziari di propria emissio

La CASSA RURALE di LEVICO TERME - Banca di Credito Coopivo — Societa cooperativa, quale soggetto
emittente e responsabile del presente Prospetto Infienneappresentata legalmente dal Presidente del Condiglio
Amministrazione Germano Libardi, attesta che alcomgonenti del Consiglio di Amministrazione e del Collegio
Sindacale ricoprono delle cariche analoghe in altre o€ictale situazione potrebbe configurare dei conditti
interesse. Nondimeno si riscontrano rapporti di affidaim diretto di alcuni componenti gli organi di
amministrazione, di direzione e di controllo delibemttoncessi dalla CASSA RURALE di LEVICO TERME -
Banca di Credito Cooperativo — Societa cooperativa, ifoomita al disposto dell’art. 136 del D. Lgs. N. 385/1993
e delle connesse istruzioni di vigilanza della Bancaldilta

Inoltre I'emittente per il prestito obbligazionario “GasRurale di Levico Terme 2010-2015 Serie 132 — Step up”
agisce anche in veste di agente per il calcolo, cioé goggearicato della determinazione degli interessi e delle
attivita connesse; tale coincidenza di ruoli (emitteed agente di calcolo) potrebbe determinare una sitadion
conflitto di interessi nei confronti degli investitori.

Il - INFORMAZIONI SULLE CARATTERISTICHE DELL'EMISSI  ONE
1. PERSONE RESPONSABILI
1.1 Indicazione delle persone responsabili

La CASSA RURALE di LEVICO TERME - Banca di Credito Gmrativo — Societa cooperativa, con sede legale e
amministrativa in Levico Terme Tn, rappresentata legalenelal Presidente del Consiglio di Amministrazione
Germano Libardi, munito dei necessari poteri ai serkade40 dello Statuto, si assume la responsabilitittie le
informazioni contenute nel presente Prospetto Infaumat

1.2 Dichiarazione di responsabilita

La CASSA RURALE di LEVICO TERME - Banca di Credito @erativo — Societa cooperativa, con sede in
Levico Terme in persona del suo legale rappresentantsidémee del Consiglio di Amministrazione Germano
Libardi, avendo adottato tutta la ragionevole diligenzal@ $copo, dichiara che le informazioni contenute nella
presente parte del Prospetto, sono per quanto a conoscenkami ai fatti e non presentano omissioni tali da
alterarne il senso.

CASSA RURALE di LEVICO TERME
Banca di Credito Cooperativo — Societa cooperativa
Il Presidente
Germano Libardi

Il Presidente del Collegio Sindacale
Armando Paccher



2. FATTORI DI RISCHIO

La Cassa Rurale di Levico Terme, in qualita di Emiteivita gli investitori a prendere attenta visiatedla
presente nota informativa, al fine di comprenderetorfatli rischio connessi alle obbligazioni emesse’aralbito
del programma denominato “CR Levico Terme ObbligazioiSDUP”.

L'investitore dovrebbe concludere una operazione avendgg@etto tali obbligazioni solo dopo averne compresd
natura e il grado di esposizione al rischio che lesstesmportano. Resta inteso che, valutato il rischio
dell’'operazione, l'investitore e la Cassa Rurale dit@ Terme devono verificare se l'investimento & adegpeato
l'investitore avendo riguardo alla sua situazioneipetniale, ai suoi obiettivi di investimento e alla gesonale
esperienza nel campo degli investimenti finanziari. 8iaiwa inoltre 'attenzione dell'investitore sul documedito
registrazione ove sono riportati i fattori di rischéativi al’Emittente.

2.1 Fattori di rischio significativi per gli strumenti fin anziari offerti al pubblico e/o0 ammessi alla negoziazione

Descrizione sintetica delle caratteristiche dello stimento

Le obbligazioni oggetto del presente prospetto sono titalebito che garantiscono il rimborso del 100% del vaﬂore
t

nominale a scadenza e il pagamento di cedole predetermitegsoacrescente (step up) secondo la periodici
tasso di interesse specificati nelle presenti CondiDefinitive.

Le obbligazioni saranno rimborsate in un unica soluzalfeedata di scadenza indicata nelle presenti Comdiz

Definitive , insieme alle date di pagamento, al valwoeinale ed a tutti quegli ulteriori elementi atti a dedirle
caratteristiche delle obbligazioni.

Non saranno presenti commissioni di sottoscrizionkcamento/altre o oneri connessi con l'investimengtien
Obbligazioni.

Esemplificazione, scomposizione e comparazione deltousnento finanziario con altri titoli

a

e il

Le obbligazioni presentano alla data del 01 aprile 2010emdimento effettivo su base annua al lordo ed al njetto

dell’effetto fiscale (calcolato in regime di capitabzione composta e sulla base della vigente normativad)s
rispettivamente del 2,568% e del 2,25%.

Lo stesso rendimento si confronta con il rendimentdteffesu base annua, al netto dell’effetto fiscale, diitaho
“free risk” (BTP) pari al 2,35%.

RISCHIO EMITTENTE

E il rischio rappresentato dalla probabilita che IASSA RURALE di LEVICO TERME - Banca di Credit
Cooperativo — Societa cooperativa, quale emittente, noim gjeado di adempiere ai propri obblighi di pagarg
cedole e/o rimborsare il capitale in caso di liquidagi

RISCHIO DI LIQUIDITA

Il rischio é rappresentato dalla difficolta o imposgiilper un investitore di vendere le obbligazioni prontament

prima della scadenza ad un prezzo che consenta altitovesdi realizzare un rendimento anticipato.
obbligazionisti potrebbero avere difficolta a liquidardoilo investimento e potrebbero dover accettare un pr
inferiore a quello di sottoscrizione, indipendentementd’edaittente e dall’'ammontare delle obbligazioni,
considerazione del fatto che le richieste di vendiss@oo non trovare prontamente un valido riscontro. Nogrt
l'investitore nell’elaborare la propria strategia fizaaria deve aver consapevolezza che l'orizzonte terep
dell'investimento, pari alla durata delle obbligazior@sse, all’atto dell’emissione, deve essere in liraale sue
future esigenze di liquidita.

RISCHIO DI PREZZO

E il rischio di “oscillazione” del prezzo di mercato difolo durante la vita dell’'obbligazione. Nell’ambi
dell'offerta di obbligazioni “Cassa Rurale di Levico T&r2010-2015 Serie 132 — Step up”, le oscillazioni di pre
dipendono essenzialmente, sebbene non in via esclusivandathento dei tassi di interesse (della curva dei
di interesse). Se il risparmiatore volesse pertantaerenle obbligazioni prima della scadenza naturale, il
valore potrebbe risultare inferiore al prezzo di suit@ione.
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RISCHIO DI TASSO E RISCHIO DI MERCATO

E il rischio rappresentato dalla eventualita che vammzntervenute nella curva dei tassi di interesse dicate
possano avere riflessi sul prezzo di mercato dell’obhilomge.

Piu specificatamente I'investitore deve avere presentesebbene un titolo a tasso variabile segue I'andamehtp de
parametro di indicizzazione, subito dopo la fissazioneade#idola, il titolo pud subire variazioni di valore |in
maniera inversa alle variazioni dei tassi di interadismercato. La garanzia del rimborso integrale del abp,
permette comunque all'investitore di poter rientrare inspsso del capitale investito alla data di rimbordo|de
prestito e cio indipendentemente dall'andamento dei tagsediato.

RIMBORSO ANTICIPATO
Si precisa che non é intenzione dell'emittente awakiela possibilita di procedere a rimborsi anticipai
prestito “Cassa Rurale di Levico Terme 2010-2015 Serie-132p up”.

3. INFORMAZIONI FONDAMENTALI
3.1.Interessi di persone fisiche e giuridiche partecipangall'emissione/all'offerta

La CASSA RURALE di LEVICO TERME- Banca di Credito Coopivo — Societa cooperativa, quale soggetto
responsabile del presente Prospetto, nella persona déégale rappresentante, il Presidente del Consiglio di
Amministrazione Germano Libardi, attesta che alcomponenti del Consiglio di Amministrazione e del Collegio
Sindacale ricoprono delle cariche analoghe in altre So€ictale situazione potrebbe configurare dei conditti
interesse. Nondimeno si riscontrano rapporti di affidaim diretto di alcuni membri degli organi di
amministrazione, di direzione e di vigilanza deliberatioacessi dalla CASSA RURALE di LEVICO TERME-
Banca di Credito Cooperativo — Societa cooperativairformita al disposto dell’art. 136 del D. Lgs. n. 385/93 e
delle connesse istruzioni di vigilanza della Banca ddtali

Si segnala che la presente offerta & un’operazioiee queale la CASSA RURALE di LEVICO TERME - Banca di
Credito Cooperativo — Societa cooperativa ha un interessenflitto in quanto avente ad oggetto strumenti
finanziari di propria emissione.

Inoltre I'emittente per il prestito obbligazionario @€§sa Rurale di Levico Terme 2010-2015 Serie 132 — Step Up”
agisce anche in veste di agente per il calcolo, cioé goggearicato della determinazione degli interessi e delle
attivita connesse; tale coincidenza di ruoli (emitteed agente di calcolo) potrebbe determinare una sitadion
conflitto di interessi nei confronti degli investitori.

3.2. Ragioni dell'offerta e impiego dei proventi

Le obbligazioni della presente offerta saranno emessamblto dell’'ordinaria attivita di raccolta da partellde
CASSA RURALE di LEVICO TERME - Banca di Credito Cooptivo — Societa cooperativaproventi derivanti
dalla vendita delle Obbligazioni saranno utilizzati dalliiemte nell’attivita di esercizio del credito nellgesvarie
forme e con lo scopo specifico di erogare creditovariadei soci e della clientela di riferimento della kzaroon
I'obiettivo ultimo di contribuire allo sviluppo della zonaaimpetenza.

3.3. Ragioni dell'offerta se diverse dalla ricerca delnofitto e/o dalla copertura di determinati rischi
La CASSA RURALE di LEVICO TERME - Banca di Credito Camativo — Societa cooperatigichiara che non

vi sono ulteriori ragioni dell’offerta diverse dallagica del profitto e/o dalla copertura di determinati risicloui al
precedente p.to 3.2.



4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI D A OFFRIRE/DA
AMMETTERE ALLA NEGOZIAZIONE

4.1.Descrizione degli strumenti finanziari

Le obbligazioni emesse dalla CASSA RURALE di LEVICO TERMBanca di Credito Cooperativo — Societa
cooperativa sono strumenti di investimento del rispaamaeedio/lungo termine che determinano I'obbligo in capo
all’Emittente di rimborsare all'investitore il 100%ldero valore nominale a scadenza.

Durante la vita delle obbligazioni emesse nell'ambittlad@resente offerta, I'Emittente corrispondera agli
investitori cedole periodiche, in corrispondenza delle dapagamento, il cui importo verra calcolato applicaido a
valore nominale uno dei Parametri di Indicizzazionatie alla Divisa di Denominazione, il cui valore é
determinato in corrispondenza delle date di rilevazidiaée parametro, ai fini del calcolo delle cedole, véatto
concorrere per una determinata percentuale del suo valore.

CARATTERISTICHE DELLE OBBLIGAZIONI

DenominazioneCassa Rurale di Levico Terme -2010/2015 — Step Up - Serie 132

Codice ISIN: IT000453292/2

Durata: 60 mesi

Tasso: step up

Valore nominale: € 1.000

Quantita:7.000.

Importo massimo: 7.000.000

Importo minimo sottoscrivibile e multipli: euro 10.00hamultipli di euro 1.000

Divisa di Riferimento:euro

Cedole: annuali

Tasso cedole: 1,50% annuo pagabile il 01/04/2011
2,00% annuo pagabile il 01/04/2012
2,50% annuo pagabile il 01/04/2013
3,00% annuo pagabile il 01/04/2014
4,00% annuo pagabile il 01/04/2015

4.2. Lalegislazione in base alla quale gli strumenti fanziari sono stati creati

Le obbligazioni riferite all'offerta descritta nel pegge Prospetto Informativo sono regolate dalla legdjarita.

4.3 Forma degli strumenti finanziari e soggetto incaricato dea tenuta dei registri

Il prestito obbligazionario “Cassa Rurale di Levico Ter2080-2015 Serie 132 — Step up” € costituito da massimo
nr 7.000 titoli al portatore del valore unitario di er®00 (mille), cartolarizzati.

Il taglio minimo sottoscrivibile e negoziabile sgr@ri ad euro 10.000 (diecimila).

Tagli piu elevati del minimo saranno consentiti per rplildi euro 1.000 (mille).

Le obbligazioni sono dematerializzate e sono custodégsp la Monte Titoli Spa.

4.4. Valuta di emissione degli strumenti finanziari



Il Prestito Obbligazionario “Cassa Rurale di Levicerifie 2010-2015 Serie 132 — Step up” € denominato in Euro e
le cedole corrisposte saranno anch’esse denominateon Eu

4.5. Ranking degli strumenti finanziari offerti al pubblico e/o ammessi alla negoziazione

Gli obblighi a carico dell’Emittente nascenti dalle Oghkioni non sono subordinati ad altre passivita dellestes
fatta eccezione per quelle dotate di privilegio. Ne sefeeil credito dei portatori verso I'Emittente segue Hii a
crediti chirografari dello stesso.

4.6. Diritti connessi agli strumenti finanziari

Le obbligazioni incorporano i diritti previsti dalla meativa vigente per i titoli della stessa categoriagpatamente
il diritto al rimborso del capitale alla data scadedeaprestito e il diritto alla percezione delle cedoléntitresse
alle date di pagamento.

4.7.Tasso di interesse nominale e le disposizioni relatiegli interessi da pagare

Il tasso annuo lordo nominale d'interesse delle obbligazaativamente alla prima cedola & pari al 1,50% (netto
1,32%) al 01/04/2011, relativamente alla seconda cedola 2,0886 (,75%) al 01/04/2012, relativamente alla
terza cedola 2,50% (netto 2,187%) al 01/04/2013, relativanmadlaequarta cedola 3,00% (netto 2,625%) al
01/04/2014, relativamente alla quinta cedola 4,00% (nettd/d,s0 01/04/2015. Il relativo tasso annuo lordo di
rendimento effettivo & pari al 2,568% (netto 2,25%).

Il prestito ha godimento 01/04/2010 e fino al 01/04/2015. Léigdstioni fruttano un interesse fisso pagabile I’ 1
aprile di ogni anno, calcolato sulla base dell’anno ciaksoggettato alla ritenuta fiscale sancita dal D. hg239
del 01.04.1996 e dalle ulteriori eventuali norme che si renaessmpo per tempo applicabili. Ciascun titolo é
munito di n. 5 cedole annuali di interessi, scadentDd44/2011 al 01/04/201%e obbligazioni cessano di essere
fruttifere alla data stabilita per il loro rimborste cedole sono infruttifere dopo la data stabilita peloiib
pagamento. Per le sottoscrizioni effettuate in dateesstva alla data di emissione devono essere cottiispabe i
dietimi maturati dal giorno di emissione incluso

| diritti degli obbligazionisti si prescrivono, per quartoncerne gli interessi, decorsi cinque anni dalla data di
scadenza delle cedole e, per quanto concerne il capiélersi dieci anni dalla data in cui I'obbligazione ¢ dita
rimborsabile.

4.8. Data di scadenza e modalita di ammortamento del prétst

Le Obbligazioni saranno rimborsate in un’unica soluziatia pari, alla scadenza del 01/04/2015.
Successivamente a tale data, i titoli cesserannadupre interessi.
Non é prevista la facolta di rimborso anticipato.

4.9. Tasso di rendimento e metodo di calcolo

Il rendimento effettivo annuo del titolo, calcolatoregime di capitalizzazione composta, alla data di eomese
sulla base del prezzo di emissione a € 1.000 (per ogngabiane di pari valore nominale), & pari a:
Rendimento effettivo lordo: euro 25,68

Rendimento effettivo netto(*): euro 22,50

(*) rendimento effettivo netto, in regime di capitalizeme composta, calcolato ipotizzando I'applicazione
dell'imposta sostitutiva delle imposte sui redditi nellsuna del 12,50%.

4.10. Rappresentanza degli obbligazionisti
Non é prevista la rappresentanza degli obbligaziomistielazione alla natura degli strumenti finanzidfeudi, ai

sensi dell’art. 12 del D. Lgs. N 385 del 1° settembre 1993 essigedntegrazione e/o modificazioni, nell’ambito
della ordinaria attivita di raccolta bancaria inltito



4.11. Delibere, autorizzazioni e approvazioni

Il Consiglio di Amministrazione della CASSA RURALE HEVICO TERME- Banca di Credito Cooperativo —
Societa cooperativa con delibera539 in data 03/03/2010 ha autorizzato I'emissione del ptesprestito
obbligazionario denominato “CASSA RURALE di LEVICO TERME010/2015 - Serie 132 — Step Up” codice
ISIN ITO00459232/2.

4.12. Data di emissione degli strumenti finanziari

La data di emissione del presente prestito obbligadmgd' 01/04/2010.
4.13. Restrizione alla libera trasferibilita degli strunenti finanziari

Non vi sono limiti alla libera circolazione e trasbilita delle obbligazioni.

Si ricorda chel’art. 1, comma 1, della legge n. 197/1991 vieta il trasfertmein denaro contante o di libretti di
deposito bancari o postali al portatore o di titoli aftatore in lire o in valuta estera, effettuato a gaalditolo tra
soggetti diversi, quando il valore da trasferire & complassente superiore 0.000,00 euroll trasferimento puo
tuttavia essere eseguito per il tramite degli intermedibilitati (banche; Poste Italiane S.p.a.; istitutinubneta
elettronica; SIM; SGR; SICAV; imprese di assicuragpagenti di cambio; societa fiduciarie; societasrwgono

il servizio di riscossione dei tributi). Alle infraziodi tale disposizione si applica una sanzione ammitiigra
pecuniaria dall’l per cento al 40 per cento dell'importsfémato.

Presso gli sportelli della scrivente Cassa Rurale iantgu intermediario abilitato € possibile effettuare il
trasferimento nel rispetto della normativa citata.

4.14 Trattenute fiscali alla fonte sul reddito derivantedagli strumenti finanziari

Gli interessi, i premi ed altri frutti sulle obbligani, se di pertinenza di persone fisiche o degli atigigetti di cui
all'art. 2 di detto decreto, in base alla normativaathente in vigore (D.Lgs n. 239/96 e D.Lgs n. 461/97), sono
soggetti allimposta sostitutiva pari al 12,50%. Alleeetuali plusvalenze realizzate mediante cessione a titolo
oneroso ed equiparate, ovvero rimborso delle obbligazioranisa applicabili le disposizioni del citato D.lgs
461/97. Oltre alle ritenute di legge sono a carico dei pessedei titoli e dei loro aventi causa le impostassé

che in futuro dovessero colpire il titolo e i relaiivieressi.

La CASSA RURALE di LEVICO TERME - Banca di Credito Qmativo — Societa cooperativa si incarica di
operare le dovute trattenute alla fonte.

5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA
5.1. Statistiche relative all'offerta, calendario previto e modalita di sottoscrizione dell'offerta
5.1.1.Condizioni alle quali I'cfferta & subordinata

L’offerta non é subordinata ad alcuna condizione. L'adesal prestito obbligazionario potra essere effettuatta n
corso del periodo di offerta di cui al successivo 5.1.3.

5.1.2.Ammontare totale dell'emissione/dell'offerta

L'ammontare totale massimo del prestito obbligazion@ASSA RURALE di LEVICO TERME 2010/2015 -
Serie 132 — Step up & di nominali € 7.000.000, suddiviso isimas. 7.000 titoli al portatore del valore unitario di
€ 1.000 (mille), cartolarizzati.

Il suddetto prestito & stato emesso a seguito della delilat Consiglio di Amministrazione della Cassa Rurale.

5.1.3.Periodo di validita dell'offerta e descrizione della pedura di sottoscrizione
Le obbligazioni saranno offerte dal 17/03/2010 al 31/10/2010, pabroga o chiusura anticipata del collocamento

e comungue al raggiungimento del quantitativo massimodtii pitevisto per la presente emissione, per il tramite
delle filiali della CASSA RURALE di LEVICO TERME- Barcdi Credito Cooperativo — Societa cooperativa.



La sottoscrizione sara effettuata esclusivamente sflortello (non €& prevista l'offerta fuori sede) previa
sottoscrizione della seguente modulistica da parte dedBiitore, che ne ricevera copia.

- Conferimento dell’'ordine
Inoltre all'investitore verra consegnata copia dei suddetumenti:

- Regolamento del prestito
- Attestazione dell’ordine.

5.1.4. Possibilita di ridurre la sottoscrizione e modalita di rimborso I'deimontare eccedente versato dai
sottoscrittori

L’Emittente ha la facolta di procedere all’emissiometee nell’ipotesi in cui non sia stato sottoscritemontare
totale oggetto dell'offerta. L’assegnazione delle obbligazémesse avverra in base alla priorita cronologicke del
richieste di sottoscrizione entro il limite rappresemtdall’ammontare totale per cui non & possibile che u
sottoscrittore versi un importo maggiore rispetto abratelle obbligazioni assegnate.

5.1.5.Ammontare minimo e/o massimo della sottoscrizione

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per impartimn di € 10.000 (diecimila). Tagli piu elevati del minimo
saranno consentiti per importi multipli di € 1.000 (mille).

L'importo massimo sottoscrivibile non potra essergesiore allammontare totale massimo previsto per
'emissione.

5.1.6.Modalita e termini per il pagamento e la consegna degli strumieatifiari

Il pagamento del controvalore relativo allimporto esttritto dall'investitore sara effettuato il giorno di
sottoscrizione di conferimento dell’'ordine, mediante &iddelel conto corrente collegato al rapporto o per cassa
| titoli saranno messi a disposizione degli aventi diiittpari data.

5.1.7.Pubblicazione dei risultati dell’offerta e modalita seguite

La CASSA RURALE di LEVICO TERME - Banca di Credito Coogiévo — Societa cooperativa comunichera entro
5 giorni successivi alla conclusione del Periodo di Offertasultati della medesima mediante un annuncio
pubblicato in forma stampata nella sede legale dell’eméte presso le proprie filiali incaricate del caloento.

5.1.8.Eventuali diritti di prelazione

Non previsti in relazione alla natura degli strumentziari offerti.
5.2. Piano di ripartizione e di assegnazione

5.2.1. Destinatari dell’offerta degli strumenti finanziari

Le obbligazioni sono emesse e collocate interamengésadsivamente sul mercato italiano.
L'offerta é indirizzata esclusivamente alla clientéédla CASSA RURALE di LEVICO TERME- Banca di Credito
Cooperativo — Societa cooperativa.

5.2.2.Comunicazione ai sottoscrittori dell'ammontare assegnato e dellébpibagli iniziare le negoziazioni prima
della comunicazione

Non sono previsti criteri di riparto, pertanto, il quaatfito assegnato corrispondera a quello richiesto.
L'assegnazione delle obbligazioni emesse avverra in dd&serioritd cronologica delle richieste di sottigane
entro il limite rappresentato dal’Ammontare Totakdl'investitore viene inviata una nota informativarc il
dettaglio dell’'operazione (valore nominale del titolosatezione del titolo, codice del titolo, prezzo, eveidguateo
interessi e controvalore addebitato). Le obbligaziemarsno negoziabili dopo I'avvenuto regolamento contabile
della sottoscrizione.



5.3. Fissazione del prezzo
5.3.1Prezzo di offerta 0 metodo utilizzato per determinarlo e procediuramunicazione del prezzo

Le obbligazioni sono emesse alla pari, per la duratandue anni, che decorrono dall’'01/04/2010, senza essere
gravate di commissioni e/o spes$ter le sottoscrizioni effettuate in data successiladita di emissione devono
essere corrisposti anche i dietimi maturati dal giodicemissione incluso. Il prestito obbligazionario aerr
rimborsato in un’unica soluzione alla scadenza fiiladd/04/2015 ed ogni obbligazione sara rimborsata alta pa
senza spese dietro presentazione del titolo obbligazoonari

Il servizio di custodia e amministrazione dei titoligse la Cassa Rurale emittente € gratuito, salvmbaiso delle
imposte connesse con lo stesso.

5.4. Collocamento e sottoscrizione

5.4.1.Soggetti incaricati dell'offerta

Le obbligazioni saranno offerte tramite collocamentesgo la sede e le filiali CASSA RURALE di LEVICO
TERME - Banca di Credito Cooperativo — Societa coop@aton sede legale a Levico Terme Tn, che operera
guale responsabile del collocamento ai sensi della disziplgente.

5.4.2.0rganismi incaricati del servizio finanziario

Il pagamento degli interessi e il rimborso del capitalaisno effettuati presso la sede e le filiali dell'Eemte, in
contante o mediante accredito sul conto corrente dedBiiitore.

Qualora il pagamento degli interessi o del capitale cadesse giorno non bancario, lo stesso verra eseguito il

primo giorno lavorativo successivo.

5.4.3.Soggetti che accettano di sottoscrivere I'emissione sulle diagn impegno di assunzione a fermo e/o che
accettano di collocare I'emissione senza un impegno di assunziemea

Come specificato al precedente punto 5.4.1., la CASSKRARE di LEVICO TERME - Banca di Credito
Cooperativo — Societa cooperativa & emittente ed unitmcatdre del prestito obbligazionario. Non sono, pertanto,
previsti accordi con altri soggetti per l'attivita dittscrizione o di collocamento come non sono previst
commissioni addebitate ai sottoscrittori per il cdlaento e/o per la sottoscrizione del prestito obbligeio.
5.4.4.Data in cui é stato o sara concluso I'accordo di sottoscrizione

Non essendo previsto alcun accordo di sottoscrizioore esiste alcuna data di conclusione dello stesso.

6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA' DI NEGOZ  IAZIONE

6.1 Mercati presso i quali € stata richiesta 'ammissionalla negoziazione degli strumenti finanziari offerti

Le Obbligazioni non saranno oggetto di domanda per 'ampnissalla negoziazione su mercati quotati.

La CASSA RURALE di LEVICO TERME- Banca di Credito Coopevati- Societa cooperativa assume il fermo
impegno di negoziare al di fuori dei mercati regolameimatontropartita diretta con la clientela le obbligezidi

propria emissione, praticando un prezzo in linea caotelizioni di mercato cosi come stabilito al seguentégpun
6.3.

6.2. Altri mercati sui quali gli strumenti finanziari sono gia ammessi alla negoziazione

Le Obbligazioni oggetto della presente Offerta non saattate su altri mercati regolamentati o equivalenti.

6.3. Soggetti che si assumono I'impegno di agire quali @rmediari sul mercato secondario

La CASSA RURALE di LEVICO TERME - Banca di Credito Coopérat— Societa cooperativa assume il fermo

impegno di negoziare al di fuori dei mercati regolameimatontropartita diretta con la clientela le obbligezidi
propria emissione, praticando un prezzo in linea cotofedizioni di mercato definito sulla badel calcolo del



“Fair Value” del titolo (confronto tra curva tassi miercato e struttura cedolare dell’obbligazione), sulejuine
operato uno spread di +/-0,50 punti (acquisto/vendita).

La CASSA RURALE di LEVICO TERME - Banca di Credito Coopérat— Societd cooperativa corrispondera,
inoltre, al cliente i dietimi di interessi maturatlid data di godimento della cedola in corso sino al giahn
regolamento dell’'operazione.

Il prezzo praticato ed il rateo interessi vengonodatliseparatamente nelle note informative invideedientela.

7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1. Consulenti legati all’emissione

Non vi sono consulenti legati al’emissione.

7.2. Informazioni contenute nel Prospetto sottoposta revisione

Le informazioni contenute nel presente Prospettorintivo non sono state sottoposte a revisione wisiore
limitata da parte dei revisori legali dei conti.

7.3. Pareri o relazioni di esperti, indirizzo, qualifi@ ed eventuali interessi rilevanti nell’attivita dell’emittente
Non vi sono pareri o relazioni di esperti nel présdProspetto Informativo.

7.4. Informazioni provenienti da terzi

Non vi sono informazioni, contenute nel presente f&ibs Informativo, provenienti da terzi.

7.5. Rating attribuiti all’emittente e/o allo strumentofinanziario

Non esistono rating assegnati alASSA RURALE di LEVICO TERME - Banca di Credito CoopBvo — Societa
cooperativa né alle Obbligazioni da questa emessemeltadella presente Offerta

Levico Terme, 15 marzo 2010
CASSA RURALE di LEVICO TERME
Banca di Credito Cooperativo — Societa cooperativa
Il Presidente
Germano Libardi

Il Presidente del Collegio Sindacale
Armando Paccher



